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La carte postale de 'Homme qui rit, offre un caraciére
de démagogie quelque peu facile. Mais il n'en reste pas
moins vrai gu'un Président du Conseil auquel toute une
partie de ['opinion publique reconnait déja une épouvan-
table sécheresse de ceur devait s'observer davaniage dans
la traversée d'un champ de croix qu'il aida lui-méme a
planter. Le débat, d'ailleurs, porie beaucoup plus haut
que la personnalité de ce petit homme.....

L ne manquail plus que ce coup a ['impossible trailé
de Versailles. M. Poincaré, malgré lui, ['a donné.
Il est inconcevable qu'un homme d'Etat francais ait
pu, pour des raisons de vanilé personnelles, accepier la
mise @ l'ordre du jour d'un débat qui n’aurait jamais dii
voir la lumiére du Palais-Bourbon el qui créera la plus
grande géne a sa diplomatie. S'il avait fallu une preuve
nouvelle de la responsabilité de M. Poincaré dans les
origines de la guerre, son affolement dans cetle circons-
tance l'eiit apportée. Comment ! Au moment ot de tous
les cétés la politique francaise a ['extérieur ne rencontre
que critiques et mauvaise volonté, au moment ou les
experis-banquiers réclament une diminution sur la detie
des réparations, au moment ot plus instamment que jamais
les Alliés dhier exigenl l'argenl qu’on leur doil, au mo-
ment ou de plus en plus s'estompent les chances d’obtenir
du lraité de Versailles ces milliards qui boucheraient les
trous du budgel, un président du Conseil francais, minis-
tre des Affaires élrangéres, acceple de laisser remelire
en question les bases mémes du Traité de Paix ! Toul
le traité est, en effet, basé sur l'arlicle qui établit lat
responsabilité exclusive de ['Allemagne. C'est le point
qut devrait étre hors de discussion, unanimement reconnu,
intangible, sacré. M. Poincaré a éprouvé le besoin de
faire prononcer un verdict d’acquittement par une Cham-
bre d'ailleurs condamnée. Mais il a par la méme accepté
de faire figure d'accusé devant I'Histoire. Il a mis le
Traité lui-méme en accusation.

Quelles qu’aient été la hite et les lacunes des interpel-
lations, I'homme et I'euvre sont touchés. Cest mainte-
nanl seulement que le procés commence.

Le retentissement du débat aura une portée incalcu-
lable tant en France qu'a ['étranger.

Sans rien enlever a I' Allemagne impériale de sa lourde
responsabilité dans la guerre, il aura moniré au monde
qu'il existe encore au Parlement, en France, 65 hommes
ayani le souci de la vérité, des hommes qu'un militarisme
aussi absurde que criminel n'aveugle pas et qui ne s'incli-
nenl pas devant l'immoralité flagrante d’un traité mori-né.
Puisse notre malheureux pays retrouver par li un peu de
cetle sympathie internationale que la politique de M.
Poincaré s'acharne a lui faire perdre...

l L esl toul a fail significatif de constater qu'a I'occasion
de ces débals parlementaires, la presse francaise si
ardente d’ordinaire a citer des exiraits de la presse
élrangére se soil a peu prés unanimement abslenue d'en
donner.

Au moins aurait-elle pu citer tels passages soigneusement
découpés dans les journaux allemands pour s'en servir
et vomir l'injure sur les interpellateurs.

Elle n'en a rien fait.

La presse indépendante aurait-elle voulu réparer la
gaffe du gouvernement ?

LA situation financiére de I'Allemagne ne va pas tarder
a melire le gouvernement dans le plus cruel embar-
ras.

Le mark vient de tomber a 1 centime. Or, I' Allemagne
doit verser d'ici le 31 décembre 350 millions de marks-
or au comple des réparations. Les 50 premiers millions
devront étre comptés au 15 de ce mois.

L’ Allemagne demande un moratorium pour irouver les
devises élrangéres nécessaires.

Le lui accordera-t-on ?

Quelle que soil la décision de la Commission des répa-
rations, une situation de fail se dressera devant nous :
I’ Allemagne pourra vivre avec un mark dévalerisé, mais
sera dans Limpossibilité d'effecluer ses paiements en es-
péces d'une parl. D'auire part, I'accord de Wiesbaden
n'étant pas encore ratifié par les Chambres, il sera difficile
sinon impossible d’oblenir des paiements en nature que
I'effondrement prochain de lindustrie allemande rendra
d'ailleurs de plus en plus inceriaine.

Alors ? ;

Alors, il ne reslera au gouvernemen! francais que le
choix entre la politique belliqueuse d'une occupation de
la Rhur, la fallite ou la révision du ftraité..., & moins
qu'il ne combine ces diverses solutions qui ne s exclueni
aucunement...

L'Anglelerre et I'Amérique, en aitendant, s'inquiétent

de ne pas voir venir les inléréts des sommes qu’elles

ont preiées a la France et qui garantissent chez elles

les pensions des victimes de la guerre. Elles assistent avec

quelque amertume a la course a la ruine de leur débitrice

dilapidant sa fortune en dépenses folles pavables sur le
« bon billet » de Versailles.

« Les Frangais, écrit-la Contemporary Review, insis-
tent sur le point qu'ils ne peuvent pas paver, mais ils
refusent absolument de prendre en considération la possi-
bilité que les Allemands eux non plus ne peuvent pas
payer. Cependant, la crise du Comité des Banquiers a
Paris fut suscitée véritablement par le fail que le Comité
maintint que I' Allemagne ne peut pas payer. Enire temps,
on accumule dépenses sur dépenses, sur I'hypothése que
ceux qui dépensent n'auronl pas a paver, el on refuse de
reconnailre le fail ‘que plus on va, plus il devient certain
que personne ne pourra payer. »

Il est évident que 'étal d'esprit que refléle cel article
tiré d'une publication bourgeoise anglaise se répand de
plus en plus chez nos voisins et qu'il aiguise entre la sotte
politique « victorieuse » de M. Poincaré et la politique
d'affaires du Royaume-Uni le conflit déja ancien. Ce
qui domine lout, d’ailleurs, c’est que jamais les charbon-
niers anglais fournisseurs de la France ne pourront per-
mettre a leur tributaire 'occupation ni [ulilisation des
mines de la Rhur.

M Dior a répondu a la demande de la Commission
. (Commission sénatoriale du Commerce) qui dési-
rail se renseigner sur la politique générale du gou-

vernement :

« Ni protectionnisme, ni libre-échangisme, telle est la
devise gouvernementale ».
. .Saluons, en passant, ces hommes dont la doclrine com-
merciale consiste @ n'en point avoir.

Le gérant : Plerre SuchxT,

GRANDE IMPRIMERIE « PERFECTA »
8, rue Neuve-Popincourt, Paris (XI¥)
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Liseéz le magnifique

TERRES DE SILENGE

Roman d'aventures et d’amour
Par St Ed. WHITE
Traduction de J. G. Delawain
Un volume : 5 fr. 75

LIBRAIRIE STOCK — PARIS

LA VIE EN FLEURS
Anatole Franoe |

Cette ceuvre nouvelle est lp récit capiivant|
des souvenirs d'enfance du muitre et consti-|
tue une véritable antoblographle qu! falt suite
an « Petit Pierre ».

Edition originale sur bean papier fco 11
Le volume franco e R

en 1822, et permet descomptel: des

Librairie OLLENDORFF, 50, Chaussée d’Antin, Paris (IX®) |teressants.
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«Colas Breugnon est un de ces merveilleux artistes provineiaux de la Renaissance, nour-
ri de proverbes gaulois ¢t de culture latine, un de ces artisans de génle qui surent, dans
le bols poll, fixer la robuste beauté frangaise avec mesure. Colas Breugnon, c'est le bon-
homme bourguignon, amonrenx de bonne chére; friand de fins moresaux, fins sous la dent,
fins sous I'épiderme, et pour qul le mystérieux ¢ trinc » de la dive bonteille tient Heu

aux Foires de Paris et de Bruxe

de Credo et de cantigue de Luther, »

Un Volume. — Prix: 7 franecs

BANQUE DES PAYS DE LEUROPE
CENTRALE

Il est procédé actuellement au placement, nu
prix de frs. 118,60 par action, de GEL.H00 wetlions

privilégiées au capital nominal de ¥ra, 100 cha<ldustele on Pranco, 29, boulevard Haussmann,

cune, entidrement libérdes, de 1a Banque dos
Pays de |'Europe Centrale.

Ces 582,600 actions sont offertes par préfes
rénce, A titre irréductible, & raison d'une action
giée par action dé la Banque dos Piys
hiens possédée, aux porteurs francals
d'actions de la Banque (des Pays Autrichiens
dont lés titres n'ont pas cessé d'élre propriété
francgaise depuis le 12 aolt 1914, ou A& ceux
qui ont acquis la nationalité francalse par 1'efs
fét des dispositlons du Traité de Versailles et
qui- justifieront de la propriété de leurs actions
antérieurement au 11 novembre 1918.

Ces mémes porteurs d'actions pourront. égia-
lement demander des actlons A titre réductible.

Simultanément, il est proeédé

a) A 1'échange, titre pour titre, des actions
de la Banque des Pays Autrichiens contre des
actions ordinalres de ia Banque des Pays de
Europe Centrale ;

b) au réglement des dividendes échus sur 'as
actions de la Bangue des Pays Autrichiens po.r
la période comprise entre le 12 aofit 1914 et le
16 juillet 1918, dans les conditions de 1'accord
amiable intervenu entre la Banqgue des Pays de
I"'Burope Centrale —et 1"Association Nationale
des Porteurs francais de valeurs mobiligres.

Aux termes de cet accord, le réglement des
dividendes arriérés est fixé a Frs, 30.- par ac-
tion, payables en espétes & raison de Fra 12.-
le solde de Frs.<18.- étant réglé par la remise
pour chague somme de 108 francs (6 actions),
représentée par des coupons afférents aux exer-
cices 1014 4 1918 inclus — d'une action privilé-
glée au ' perteur (capita! mominal Frs. 100) de la
Banqgue dgs Pays de I'Europe Centrale.

Lesa demandes d'actions privilégiées seront
recues Jusqu'au 20 julllet aux gulchets des Bta-
blisgements suivants :

A Parls ;

Bangue de Parls et des Pays-Bas, 8, rue d'An-
tin ; Banque Impériale Ottomane, 7, rue Me-
vérbeer ; Banque Frangalse pour ‘ommerce
et I'Industrie, 17, rue Serlbe ; Crédit Mobilier
Frangalg, 30 €1 32, rue Taltbout ; Crédit Algé-
rlen, 10, place Venddme ; ot dans toutes les
Agences et Succursales én France de cos Eta-
blissements, ainsi qu'd n Banque des Pave de
I'Europe Centrale, 12, rue de Castigilone. Pa-
rls,

Jupquan 31 décemibre 1022, aux mémes gul-
chets ¢f, on outre :

aigencey wil France de com élalilnements.

Au Ortdit Lyonnals, 10, boulevard “des JTta-
Hons, Paris of & 14 Sovisté Géndéralo pour favo-
riser o Aéveloppament du Commeoerce et de !'In-

"

Parls ot Qane tous 68 sldges, succursales et

Ta Notice proscrlie par I lof du 30 janvier
1907, alnsl que low Blatuts de In Banque des
Paya de 'EBuropes Centrale, ont é¢ publiés nu
Bulletin dos Annonees [Apalea Oblipatolres, N*©
27, en date du 8 Julllet 1927
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SOCIETE (JENERALR
pour favaeriser le ddveloppemant i Commerce
et de Vindustrie on Fronce
Bocielé Anonyme. == Caplip! 500 mililons

I'Assemnblée Géndrule @u 10 avrl] 1022 a Nxé
le dividendd totuwl & 23 fre 60 bruts par actlon,
solt net 20 fre 25, suf lesquels un acompte de
B frs 26 n 4#té payd le 2 janvier 1028, 11 sera
Aone detribué, & partie du 1* julliet 1022, 14 frs
nets par adction.
Le palement s'efMMectuers an Sidge de la So-
clété, 29, boulevard Houssmann, & Paris;, ¢l dans
toutes ses Agoences,

Le Direotewr Gdndval
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{ SIMON,

LA FUSION DE LA B, N. C.

ET DE LA BANQUE FRANCAISE
Nous sommed informés que dunsg leur sféance
du 23 courant les Consells d'administration de
la Banque Nattonale de Crddit ¢! de 1a Bangue
Frangaise pour l¢ Commerce ot UIndustrie sc
sont mis d'accord sur le princlps de la réunion
des deux banques, Les modalités adoptées en
vue de réaliser cet objet sont d'nutant plus in-
Bénieuses que, tout en transformant les ae-
tionnalres de la Banqgue Francaise en actlonnal-
res de |a Banque Nationale de C'rédit, elles n'au-
ralent point pour conséquence d'amener cette
derniére & augmenter son capital actuel de 500
millions, Les assemblées générales, auxquciles
geont exposés les détalls de cette combinaison,
geront convoqués dans les délals les plug brefs.

M., Hugéne Raval, qui — gritce aux fonctlons
qu'i! remplit dans le8 Consells Fadministration
des deux sociétés a pu donner le concours le
plus effleace A l'élaboration de ce programme —
a cru devoir réslgner ses fonctions de président
de la Bangue Natignale de Crédit. M. Raval a
&té remplacé par M. René Boudon, président de
la Banque Froncaise, déjA vice-président de la
Ranque Nationale de Crédit. La démission de

Le véglement des dividendes arciérés ot
Téchange des actione ancleunes s'effectueront

M. Raval ne dénouera pas d'ailleurs les liens

maohile
gatisfaisantes, Cet apparell esi un systéme nous
veau remplagant la magnéto pour Uallimages
des moteurs 4 explosion.

Il est rappelé & MM, les Actionnalres quefs

, aingl que
a'Angleterre.

En 19821, a ¢ié commencée lexploftation du
Pathé-Mundial, qui consiste en un nouveau
poste de projection elnématograplique on Fon
pbtient I'arrét instantané des 1lims sans dans

cule. Cet appareil a é1& adopté tant en France
nger. : {

la crise qul a frappé Uindustrie autos
1a vente du procédé Delco a 618 des plus

Pour l'exercice ¢n cours, le Consell prévoll

un chiffre d'affaires néttement supéricur h Ons
Jui de 1921.

L'EMISSION DES BONS 6 0/0 b
DU CREDIT NATIONAL
Le grand succe= obtenu en février dernler
par le Crédit Nationd] o engagé cct Krabligs
sement A offrir aw public un placement de 1ypa
analogue pour compléter ses Gmissions 08
1622, 11 s'agit encore de Bons 6 070 & onurt
terme, dont la durée peut &lre prolongfe an
gré des porteurs ot dont les intéréts et primen
mortisgement sontl exempts de totus impots
réaants et futurs,
Cer hons sont émis & 498 fr. 60 ol Sl
boursabies @ &nit 4 H00 francs le 1% Jullief
1026, soit & 606 francs le 1°7 juillet 1028 solf
"ILTLCS

530 fra 1*7 juillet 1940, l¢ Crédit Natios
nal se 11 =eulement, pour tout ou piks
tie des bons, de supprimer ia dernlire proves
Kalivn.

Lio®™ préteur - ssr alnst. assuré, pendant &N
molna - douge ans, ot peut-Btre dlx-holt o
d'un placement 4 6 fr, 10 070, tout en ayant &
certitude de pouvoir, & des &poques rapprts
chées, rentrer dans l'intégrallté de son capitinl
L'émission analogue de février 1022 u raps
porté au Crédit National 4 milllards 710 mils
Hons et auralt donnéd” davantage si 1Etabiigs
gement, suffisamment munl de fonds, nawl
arrété "emission.

LUumpront  actuel est Mmité A 3 millinrds
200 millions, c'est-d-dive aux 2/3 seuleiment
du  produit précédent. Sans aucun doute,
serd trés rapidement enlevé par le publie:

hiater.

Aussi bien, dit-on de bonhe Source que noams
bre dlintermédiaires n'ont pas obtenu du Cpks
dit Nationa! le nombre de titres qu’lls aurnient
demandés, -
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ECONOMISONS sur le prix de nolre

nourriture en faisant chaque jour un repas

complet, délieieux et vite préparé avec In

Frumine

ALIMENT INTEGRAL VITAMINE
23, Faubourg Saint-Honoré, PARIS

Envoi province franco contre mandait ou remboursamani

gqul rattachent 'a Bangue Nationale de Crédil

|Deux tablettes repas: 2 78 La boite de poudre 8 60

ger dinflammation ni détérioration de la pelils =

le 1t juillet 1634, soit enfin AN

Les souscripteurs feroni donc blen d& &



